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Senhares Acionistas,

m as. legais e arias em vigor, do de
VSas os documentos relativos as demonstragdes financeiras e contabeis da Negresco S/A - Cré-
dito, Financiamento e Investimentos, bem como as notas explicativas e o parecer dos auditores
independentes, relativas ao 1° semestre de 2014.
Cenario Economico
No primeiro semestre de 2014 a economia brasileira conviveu com avanco da inflagao e aumento
da inadimpléncia, o que consolidou a retragéo do consumo e afetou as atividades em diferentes
setores. Para os proximos meses do ano, a de retomada de depende,
ainda, da definicgo sobre as diretrizes politicas que serao adotadas no pais apés a disputa eleitoral.
O indice nacional de pregos ao consumidor amplo (IPCA) no primeiro semestre de 2014 acumulou
alta de 3,75% e avanco de 6,52% em 12 meses, superando assim, o teto do intervalo da meta
estabelecida pelo Banco Central.
A inflagdo é a variavel central na economia brasileira, uma vez que toda a politica monetéria esta
orientada sobre ela. A alta da inflacdo pode ser considerada um indicador de aquecimento da economia,
apontando, por sua vez, que o consumo esta além do potencial permitido por sua capacwdade produtwa

RELATORIO DA ADMINISTRACAO Semestre de 2014

e elevagdo de tarifas publicas. Isso terd que acontecer mais dia, menos dia. No entanto, tudo indica
que isso ficara para o novo governo e somente apds as eleigoes.
De forma conclusiva, num mercado competitivo e dindmico, o bom decorre

desses riscos, objetivando aplicar as melhores praticas de mercado compativeis com a natureza e
a complexldade dos nossos produtos, servicos, atividades, processos e sistemas.
Risco 0

da melhora do nivel de emprego e do aumento da renda do trabalhador. Portanto, em todos os
segmentos e naturalmente naqueles mais sensiveis as oscilagdes do crédito, diante das incertezas
com relagdo aos impactos de qualquer crise financeira, sobre o nivel de alavancagem das instituiges
financeiras, é tendéncia natural manter a qualidade dos produtos e servicos, o bom senso e o
conservadorismo na concessao de créditos.

O processo da estrutura de do risco i esta de acordo com
a natureza e complexidade dos produtos, servigos, atividades, processos e sistemas da instituicao.
A NEGRESCO S/A continuadamente agrega esforcos para o fortalecimento de seu ambiente de
controles internos. O aprimoramento constante das praticas de governanga corporativa e o investi-
mento continuo na evolugo dos processos e dos controles internos séo objetivos permanentes da

Balizados nestas p e do
mercado, a NEGRESCO S/A CFI continuara com sua politica 1rad|cmna\ de cnnsohdagao da sua
rede e segmento de atuagéo, sélido

social, além da busca constante por vesu\tados pusmvos

Politica Operacional

A NEGRESCO S/A CFI vem mantendo o foco de atuagéo voltado para o crédito direto ao consumi-
dor, operagdes proprias e inerentes as sociedades de crédito e financiamento, que lhe sdo permitidas
na forma e limites legais, com parcerias (lojistas) na regido Sul, Sudeste e Centro Oeste.
Avaliacio d iménio liquid

Dados da Serasa Experian apontam que 57 milhdes de
aumento de 3,6% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. O poder aqulswt\vc da populaqau
esté comprometido e isso afeta diretamente o consumo.

O Brasil est passando por um compasso de espera. O cendrio Econdmico ainda depende da
definigdo do cenario politico. E uma situagéo que exige cautela.

Analistas financeiros tem reduzido as estimativas para o crescimento da economia neste ano
corrente. A projecdo para a expansao do Produto Interno Bruto (PIB), soma de todos os bens e
servicos produzidos no pais, caiu de 1,05%, previsdo inicial, para 0,81%. Também houve ajuste na
projecdo para 2015, que registrou queda de 1,50% para 1,20%.

Com a economia em ritmo menos acelerado e projecdes mais favoraveis para a inflagéo, a pesquisa
do Banco Central, mostra que os economistas passaram a esperar por uma alta mais moderada
para a taxa de juros (Selic). Especialistas do mercado financeiro, consideram que o BC nao
precisara aumentar tanto os juros para domar a inflagao no ano que vem.

Um dos principais instrumentos utilizados pelo Banco Central para influenciar a atividade econd-
mica e, por consequéncia, manter a inflagdo oficial dentro da meta estabelecida pela equipe
econdmica, é a taxa de juros Selic.

O Banco Central, recentemente, anunciou medidas para o segundo semestre de 2014, visando

¢ q
A NEGRESCO S/A CFI ¢ parte em processos judiciais e administrativos de natureza civel e tributéria
decorrentes do curso normal de suas atividades.

Assim, em maio de 2009, favoravelmente @ NEGRESCO S/A CFl, transitou em julgado um processo
reconhecendo a inconstitucionalidade da majoracao da base de calculo do PIS e COFINS, promo-

no sentido de identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar o risco operacional.
Promover a melhoria continua dos seus produtos, servigos, processos e procedimentos, visando &
qualidade de suas atividades operacionais.

Estrutura de Gerenciamento
o] de risco é uma das atribuicd da Diretoria da
NEGRESCO, composta por um Diretor Presidente e 04 (quatro) Diretores, indicados e eleitos em
Assembléia Gera\ para mandados de 02 (dois) anos, cujas posses nos cargos, ocorrem mediante
termo lavrado e assinado em livro prdprio, apés homologacéo pelo Banco Central do Brasil.

A estrutura de gerenciamento de risco operacional na NEGRESCO respeita, segue, acompanha e
atende as seguintes fases:

Identificacdo

E realizada mediante 0 mapeamento dos riscos operacionais, bem como, dos servigos terceirizados
relevantes para o funcionamento regular da Instituigao;

Avaliacdo

vida pela Lei n® 9.718/98. Esta respeitavel decisdo garantiu a Financeira, o direito I\quldo e cerlo
de recolher referidos tributos de acordo com as regras nas Leis C 70/
91 e 07/93, sem as mudancas de base de célculo e aliquotas estabelecidas na Lei n® 9.718/98.
No entanto, em maio de 2011, a Unido Federal interpds acéo resciséria, com pedido de novo julga-
mento, visando desconstituir a deciséo proferida, solicitando a concessao da tutela antecipada, impe-
dindo de imediato a realizagdo e compens: éac de créditos fiscais com base na aqao rescindenda.
Em junho de 2011, a Administragdo da NEGRESCO S/A CFI foi surp

F 0s riscos i valiados b d conhecer a
eficiéncia dos controles |mp\ememados com a finalidade de mmgar o risco operacional;
Monitoramento

Os potenciais eventos de perdas tém mediante utiliza-
cao dos controles internos existentes, cujo manual é base para que se possa avaliar e validar o

do deferimento de antecipagdo dos efeitos da tutela para suspender hmlnarmeme a execugdo do
lu\gado rescindendo.

RESCO S/A CFI, em tempo oportuno, apresentou sua contestagdo em relagdo a decisdo
mencncnada Desta larma em janeiro de 2013, Ior proferido e publrcado Acdrdao pelo Tribunal

e eficcia dos controles de riscos, tanto da instituigao, quanto dos servicos terceirizados;
Controle

E realizado mediante agoe: visando & mitigacao do risco
operacional. Testes sao realizados penodmameme com a finalidade de identificar se os processos
e procedimentos sdo adequados. Assim, eventuais falhas constatadas, séo objeto de propostas de

Regional Federal da 42 p

‘mantendo, assim, lizad: /2 Ne

melhorar a distribuicdo dos recursos disponiveis na economia, a chamada de liquidez.
Entre as medidas adotadas est4 a alteracdo das normas de recolhimentos compulsorios, dinheiro
que os bancos sdo obrigados a depositar no BC, sobre recursos a prazo e 4 vista. Com isto, 0 6rgdo
estima um impacto na ordem de R$ 30 bilhdes na economia.

Segundo o Banco Central, para adotar tais medidas foi considerada a evolugdo desses recolhimen-
tos nos Gltimos anos, que passou de R$ 194 bilhdes, em 2009, para atuais R$ 405 bilhdes. Além
disso, 0 BC listou outros fatores, como a recente moderagdo na concesséo de crédito, a inadimplén-
cia em patamares aceitéveis e o recuo do nivel de risco no sistema financeiro nacional.

Outra medida que sera adotada € a que permite que até 50% do recolhimento compulsério
referente a depésito a prazo seja cumprido com operagdes de crédito. Com isso, espera o governo,
que no prazo de um ano, 50% dos valores poderdo ser usados pelos bancos e finan

A Unido Federal (Fazenda Nacmnal) interpds recurso extraordindrio contra o Acordéo proferido por
Orgao Colegiado da Corte do Tribunal Regional Federal. A Financeira apresentou suas contrarra-
z0es, protocolando Recurso Especial Adesivo e Recurso Extraordindrio Adesivo

0 Vice Presidente do TRF da 4* regido proferiu despacho admitindo tanto os recursos interpostos pela Uniao,
como 0s recursos adesivos interpostos pela Financeira. Com isso os autos foram encaminhados ao STJ.
No STJ, em decisdo publicada em abril/2014, foi negado conhecimento ao Recurso Especial inter-
posto pe\a Unido e pela Financeira por decisao monocratica do Relator. Diante disso, os autos foram
remetidos ao Supremo Tribunal Federal para julgamento dos Recursos que foram autuados sob n?
810.557. Referidos Recursos foram sobrestados com base no art. 543-B do CPC e aguarda-se

ceiras na contratagdo de novas operagdes de crédito, bem como na compra de carteiras diversifi-
cadas (pessoas juridicas e fisicas) de outras msmmgoes financeiras.
Ainda, para o segundo semestre de 2014, O BC tem como norma e objetivo a ampliagdo do

da decisdo de
Contudo, embora acreditando no éxito que j& Ihe foi conferido pela decisao transitada em julgado,
ratificada pelo julgamento proferido em Acordao pelo Tribunal Regional Federal da 4. Regido, a
Administragao da Financeira vem mantendo a provisao do PIS/COFINS realizada em novembro de 2011,

nimero de bancos que poderao usar até 20% de seus obre depo-
sitos 4 vista para que sejam no Programa de
Sustentagao do Investimento (PS\)

Portanto, 0 segundo semestre de 2014 promete muitas emogdes em matéria econdmica. Os desequi-
librios da economia brasileira existem, e estéo evidenciados, como por exemplo: i) balanga comercial
em nivel insuficiente para bancar a conta de servios; ii) exportagdes em baixa; iii) importagoes em alta;
iv) inflagdo se elevando, a despeito do controle de alguns pregos pliblicos; v) o desemprego comegando
a ampliar. Notadamente, as eleicoes paralisaram as decisbes de governo que precisam ser retomadas
para corrigir esses desequlhbnos As mais importantes, acredita-se, sao a elevagao do superavit primario,
sem ginastica contabil, a corregao do cambio, a elevacdo dos presos represados.

O momento econdmico exige contencdo salarial, redugdo dos gastos publicos, corre¢édo no cdmbio

realizadas com créditos tributérios oriundos da referida agéo, a|ustada em
junho/2014 pela reversdo da multa, com fulcro no artigo 63 da Lei 9.430/1996, que disciplina que ‘ndo
cabera /angamemu de multa na constituigdo de crédito tributdrio, de competéncia da Unido, com exigi-
bilidade suspensa”. Logo, o saldo da prowsao atualizado pela taxa SELIC, devidamente ajustado pela
reversdo da multa, representa em 30 de junho de 2014 o momame de R$ 25.390 milhdes.

melhoria dos resp controles;

Mitigacdo

Representa o objetivo maior da implementagdo da estrutura de gerenciamento do risco operacional
e da melhoria dos controles de riscos. Assim, o desenvolvimento de mecanismos e planos de acdes
com essa finalidade sdo prioritarios no controle dos riscos operacionais identificados. A auditoria
interna da NEGRESCO tem papel importante na estrutura de gerenciamento de risco, atuando em
revisdes regulares e sistematicas, sempre buscando identificar os acertos e evemua\s desvios nos
controles implementados. A NEG no ap
sua estrutura de risco operacional devido & sua importancia para a qualidade du seu sistema de
controles internos e no desenvolvimento de suas atividades operacionais.

Consideracdes Finais

Por fim, cumpre-nos destacar que no ineren-
tes e proprias das atividades da Financeira, & compmmlsso da Adm\mslragao assegurar que as

operagdes da NEGRESCO S/A CFl sejam em com as de lei,
normas e regulamentos.
Neste horizonte, o i zl e 40 dos controles intemos deter-

minados como necessarios, sao ferramentas que visam garantir e resguardar as operages, processos e
atividades da empresa e, consequentemente, uma gestdo ética e transparente, bem como a elaboragéo de
Demonstracdes Financeiras que refletem com fidedignidade e clareza a situacéo patrimonial, economica e
financeira da entidade, as quais s elaboradas de aoovdo com as praticas e normas contabeis aphcavels

O resultado contabil positivo da Negresco S/A — Crédito, no primeiro
semestre de 2014, alcangou a importancia de R$ 8.404 (mllhues) com Patnmomo liquido equivalente
aR$41.287 (milhes).

Gestéo de riscos

A NEGRESCO adota uma politica rigorosa na administragdo dos riscos inerentes as suas atividades.
A centralizacdo da andlise de crédito é uma das agdes adotadas para obter um controle adequado

a dedicagdo, o empen! de nossos e
co\aboradmes bem como a confianca dos amomstas dos clientes e da sociedade.

Curitiba, 30 de junho de 2014.

A Administracao

BALANGCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013 (Valores expressos em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA

EMESTRE

Nota Nota FINDO EM 30 DEJUNHO DE 2014 E DE 2013 (Valores expressos em milhares de re
ATIVO explicativa 2014 2013 inat Semestres findos
CIRCULANTE 177,568 7270 PASSINO explicativa 2014 2013 em 30 de junho
Disponibilidades 4 205 231 CIRCULANTE _88679 _90.994 2014 2013
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 4e5 11.060 5.071 Depositos 12 33.472 3.950 FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
s om et e N B o | |Luo oo e e o o1
Carteira prépria —_— 47465 Recursos de aceites e emissao de titulos 12 301 Ajustes para reconciliar o resultado do semestre com o caixa liquido
: — gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
gelagoss \r:jtemna:jncewas ; 159 754 126 993- Aceites carnb\ajS 301 Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (74) (1.405)
0"2;?8: dZ g:d:‘tg —ad.iod - Outras obrigagdes _54.906 _87.044 | | Provisao para imposto de renda e contribuigéo social 5699 2642
Sgtor %rwado 193,794 154,923 Cobranca e arrecadagao de tributos 79 55 Depreqacﬁes e gmomzacﬁss B 162 203
Provisao para perdas em operagdes de crédito (34.040) (27.930)  Sociais e estatutérias 174 175 | | Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosas 25330 - 21428
Outros creditos 8 6.518 4180  Fiscais e previdencirias 13 3.252 1179 éfo"?il:ggqs:r::siizpﬁss:ai:nteclpada o 50551; gfg
Impostos e contribuigoes a compensar 199 220 ach 2o v = Isa k 1S -
Créditos tributarios de impostos - IR e CSLL diferidos 4670 2.363 Oprlgagoes por operagdes vinculadas a cessao " 45.668 80857 Provisdo para riscos civeis ‘ 534 683
Diversos 1.650 1604  Diversas 15 5.733 4778 Imposto de renda e contribuicéo social pagos nos semestre (5.052)  (1.943)
Provisdes para outros créditos (1) (7)  EXIGIVEL A LONGO PRAZO 65.560 77.689 Variagoes em ativos e passivos:
Qutros valores e bens 9 31 332 Depésitos 12 22159 49.046 Redugéo (aumento) nos titulos e valores mobilirios - (2095)
Despesas antecipadas 31 332 Depésito a prazo 22'159 49246 Reducao (aumento) nas operacdes de crédito (33.838)  (29.773)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 17.196 17.959 P P ~ . y b Redugao (aumento) em outros créditos 485 958
Operagdes de crédito 7 3.262 3584  Recursos de aceites e emisséo de titulos 12 16.532 I Aumento (redugdo) em depésitos 916 (15.050)
ggteo(ra%?\evsagoe crédito: 2339 2678 Aceites cambiais 16.532 Aumento (redugao) em recursos de aceites cambiais 12476 -
e s o pues o B oo . s g || fone et on s - e it "o
Outros créditos 8 13.934 14,363  Obrigagdes por operagdes vinculadas a cessao 14 7 - ca obrigag ar
N . P Aumento (reducao) em impostos fiscais e previdenciarias (2.451) (233)
Impostos e contribuigoes a compensar 3.188 2985  Provisoes para riscos civeis e fiscais 16 26.862 28443 A duca brigacd 5 Jad: Ses de crédi 3,559 21.838
Créditos tributarios de impostos - IR e CSLL diferidos 10.746 11.378 A i umento (redugao) em obrigacbes operagdes vinculadas a cessdes de crédios  (3.559) -
> PATRIMONIO LIQUIDO 18 _41.287 _28.543 Aumento (redugdo) em diversos 1.913 3.111
Qutros valores e bens 9 12 X . " .
Despesas amecwpadas _ 12  Capital de domiciliados no Pais 32675 32675 (F}EG(;OMq[L)Jgi%gt‘e)r(axi%gglaf_rmg%aggsn?é a‘lrt\}\\//\(éasd_re‘i/‘g;:\‘s%cwonals __ 4705 631
PERMANEN 762 995  Reserva legal 628 -
Imobilizado 10 592 679 Lycros (pre?m’zos) acumulados 7.984 (4132 Aquisigoes do ativo permanente . RN 7/ p— |
Outras imobilizagdes de uso 1.437 1.380 : . Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento _(67) (25
Depreciagdes acumuladas (845) (701) AUMENTO LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 4.638 656)
Intangivel 1 170 316 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 6.627 5.958
Qutros ativos intangiveis 2.429 2.369 Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 11.265 5.302
Amorizacao acumulada e <&2%3 ToTAL DO PASSIVO 195526 197.226 —I5® 5
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras As notas sdo parte i das financeiras

Nota

~ explicativa 2014 2013
RECEITAS DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA
Operagdes de crédito 7 65.671 51.599
Resultado de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 5 475 174
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 6 - 17.700
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Operagdes de captagao no mercado 12 (7.947) (23.633)
Provisao para créditos de liquidago duvidosa 25.330 (21.428)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 32.869 24412
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 18.840; 18.977,
Receitas de prestagao de servigos 19 3975 3698
Despesas de pessoal (755) (552)
Outras despesas administrativas 20 (21.246) (16.922)
Despesas tributarias 21 (3.041) (3.919)
Outras receitas operacionais 22 3.602 189
Outras despesas operacionais 23 (1.375) (1.471)
RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS , 1
Outras receitas ndo operacionais - 1
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO 14.029 5.436
Imposto de renda e contribuicdo social 24 5.625) 1.237)
Imposto de renda e contribui¢do social - corrente (5.699) (2.642)
Imposto de renda e contribuigéo social - Diferido 74 1.405
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 8.404 4199
Quantidade de agdes no fim do semestre 18.a 32.675.000 32.675.000
Lucro por lote de mil agdes de capital no fim do semestre 257,20 128,51

As notas expli sdo parte i das financeiras

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA O SEMESTRE . DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DEJUNHO DE 2014 E DE 2013 (Valores expressos em milhares de reais)
FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013 (Valores expressos em milhares de reais)

Reservas de lucros Lucros
Nota Capital Reserva Reserva especial Prejuizos
Explicativa realizado legal de lucros acumulados
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 - - (8.331)
lLucro liquido do semestre - 4199
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013 32.675 - (4.132)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 32675 208 - -
LLucro liquido do semestre - - - 8.404
Constituicdo de Reserva Legal 18.c - 420 420,
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 32,675 628 .
Mutacdes do semestre - 420 7.984 8.404
As notas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E DE 2013

- (valores expressos em milhares de reais - R$, exceto se indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Negresco S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos ("Financeira") foi constituida em 1° de novembro

de 2000 e autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN em 6 de abril de 2001. As
atividades operacionais nveram inicio em 5 de julho de 2001, estando autorizada a operar com as carteiras
le Crédito, F as operagdes da Financeira sdo voltadas a
realizagdo de financiamentos de Créditos Direto ao Consumidor - CDC para aquisicdo de bens e servigos,

financiamentos para capital de giro, empréstimos pessoais e administracdo de cartdo de crédito.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As for e estdo send com
as praticas contabeis adotadas no Brasw\ emanadas da Le\ n° 6.404/76 das Socwedades por Agdes,
inclusive com as alteragdes das Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09 adaptadas com as normas do
BACEN através dos critérios estabelecidos no Plano Contébil das Instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF e de outros regulamentos dessa Instituigao.

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o comité

de Pronunciamentos Contébeis - CPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao processo
de convergéncia contabil internacional, porém a maioria no foi ainda homologada pelo BACEN.
Desta forma, a Financeira, na das adotou 0s seguintes
pronunmamemos j& homologados pelo BACEN

- Redugdo ao Valor F de Ativos -
3.566/08

b) CPC 03 - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa - homologado pela Resolugdo BACEN n° 3.604/08;
c) GPC 05 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas - homologado pela Resolugdo BACEN n? 3.750/09;
d) CPC 10 - Pagamento baseado em agdes - homologado pela Resolugdo BACEN n? 3.989/11;
e) CPC 23 - Poht\cas contabeis, mudanga de estimativa e retificagdes de erros - homologado pe\a

Resolugao BACEN n® 4.007/11
f) CPC 25 - Provisdes, Passivos C

pela Resolugdo BACEN n®

e Ativos C

pela Resolucao

continua na préxima pagina-—>
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NEGRESCO S/A - CREDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTR

BACEN n° 3.823/09;
g) CPC 24 - Eventos Subsequentes - homologado pela Resolugdo BACEN n® 3.973/11; e

h) Resolugdo n? 4.144/12 - Pronunciamento conceitual basico (R1) emitido pelo Comité de Pronun-
ciamentos Contabeis (PCP), aplicavel onde nao conflitar com as normas emitidas pelo Conselho
Monetéario Nacional ou pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Néo ¢ possivel prever quando o BACEN iré aprovar os demais pronunciamentos contébeis emitidos
pelo CPC e se a utilizagdo dos mesmos serd de maneira prospectiva ou retrospectiva.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria em 15 de agosto de 2014.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis adotadas pela Financeira na elaboragéo das demonstragdes finan-
ceiras $20;

a) Apuragéo do resultado

O regime contabil de apuracao do resultado é o de competéncia e considera os

ES FINANCEIRAS PARA OS SEMESTRES FI

j) Ativo intangivel

O intangivel ¢ registrado ao custo de ou aquisicdo. A ¢ calculada pelo
método linear. O intangivel ndo supera seu provavel valor de recuperacao e foi submetido a teste
de"impairment".

k) Redugéo do valor recuperével de ativos nao financeiros - (impairment)

E reconhecida uma perda por “impairment” se o valor de contabilizacdo de um ativo ou de sua
unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa é o menor
grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa de outros

0S EM 30 DE JUNHO DE 2014 E DE 2013 - (valores expressos em milhares de reai

eto se indicado de

da variagdo dessas cotas. Devido ao encerramento do fundo em 2013, ndo houve reconhecimento
de receita no semestre findo em 30 de junho de 2014.

ativos e grupos. Perdas por impairment sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

A partir de 2008, os valores dos ativos nao financeiros séo revistos, no minimo, anualmente para

determinar se ha alguma indicacao de perda por impairment.

1) Depésitos e captagdes no mercado aberto

Séo demonstrados pelos valores das sxlglbmdades e consideram os encargos exigiveis até a data
ia.

encargos e variagoes monetarias ou cambiais, calculados a indices ou taxas oficiais, "pro rata" dia,
incidentes sobre ativos e passivos atualizados até a data do balango

b) Ativos e passivos circulantes e a longo prazo

Sao demonstrados pelos valores de realizacao efou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encargos
e variagdes monetdrias ou cambiais auferidos efou incorridos até a data do balango, caloulados " pro
rata" dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado
ou de realizagdo. As provisdes para operagdes de cved\m sao fundamentadas nas andlises das ope-
racdes de crédito em aberto (vencidas ou vi iéncia passada, ivas futuras e
riscos especificos das carteiras e na politica de avallagao de risco da Administracdo na consmu\gao de
provisdes, inclusive, exigidas pelas normas do Conselho Monetério Nacional - CMN e BACEI

c)Caixa e equivalentes de caixa

Para fins de elaboracdo das demonsvagées dos fluxos de caixa, o caixa e equivalentes de caixa, de
acordo com a Resolugo n® 3.604/08, do Conselho Monetdrio Nacional, sdo representados por
dinheiro em caixa e depésitos em instituices financeiras, incluidos na rubrica de disponibilidades

do balanco, base "pro rata"d

m) Recursos de aceites e emissao de titulos
Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data
do balango, reconhecidos em base "pro-rata” dia.
n) Outros afivos e passivos
Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimen-
tos e as variagdes monetdrias auferidas (em base "pro rata" dia) e provisdo para perda, quando
julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e calculaveis, acres-
cidos dos encargos e das variagdes monetérias incorridas (em base "pro rata” dia).
o) Imposto de renda e contribuicdo social
A despesa com imposto de renda e contribuicdo social representa a soma dos impostos correntes e
diferidos, sendo:
Impostos correntes
A proviso para imposto de renda é constituida & ahquota base de 15% do lucro tributével, acrescida
do adicional de 10%, e inclui incentivos hsca\s cuja opgfto ¢ formalizada na declaragao de rendi-

0, € > 0

e aplicagdes interfinanceiras de liquidez com prazo de até 90 dias, que possuem
imediata em caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor de mercado. Entre
0S recursos com essas caracteristicas, sao mo de caixa
somente aque\es recursos mantidos com a finalidade de atender a compromlssos de caixa de curto
prazo e nao para investimento ou outros fins.

d) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Registradas ao custo de aquisi¢@o, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango,
deduzidos de provisao para desvalorizagdo, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobilidrios
Os titulos e valores mobilirios, conforme determinado pela Circular BACEN n® 3.068/01, foram
classificados na seguinte categoria:

Titulos disponiveis para venda: sdo acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco, os
quais foram lancados no resultado, e avaliados a valores de mercado, quando aplicavel, em
contrapartida a destacada conta do patriménio liquido denominada: "Ajuste ao valor de mercado de
titulos e valores mobiliarios", liquido dos efeitos tributérios,

f) Operacdes de crédito e provisao para perdas em operagoes de crédito
i. Operagdes de crédito - estdo registradas pelo valor atualizado pelas rendas incorridas até a data
de encerramento do balanco, segundo o critério pro-rata dia. As operagdes de crédito sdo classifi-
cadas nos respectivos niveis de risco, observados: (i) os pardmetros estabelecidos pela Resolucdo
CMN no 2.682/99, que requer a sua classificagdo nos niveis de risco, sendo "AA" (risco minimo) e "H"
(risco méximo); e (ii) a avaliagdo da Administragdo quanto ao nivel de risco.

As principais operacdes de credito s@o por cujas opera-
ces sdo realizadas com pessoas Fisicas e Juridicas, caracteristicas eslas da Carteira Comercial.
u Provisao para perdas em operagdes de crédito - foi constituida nos termos das Resolugdes CMN no

2.682/99 e n® 2.697/00, em montante julgado suficiente para cobrir eventuais perdas na realizagdo de
créditos a receber, levando-se em consideracao a andlise das operagdes em afraso e dos riscos espe-
cificos apresentados por cliente.
Essa avaliagdo, realizada peri considera a conjunt passa-

mentos, e a social & de 15% do lucro tributével.

De acordo com a Lei no 11.941/09, a: no critério de le receita, custos
e despesas computadas na apuracao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei no 11.638/
07 e pelos artigos 36 e 37 da referida Lei n® 11.941/09, ndo terdo efeitos para fins de apurago do
lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transico - RTT, devendo ser
g%rés;derados para fins tributérios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de

Impostos diferidos
Os impostos diferidos sao reconhecidos sobre as diferencas temporarias no final de cada periodo de
relatério entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases
fiscais correspondentes usadas na apuracdo do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais,
quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos séo geralmente reconhecidos sobre todas as
diferencas temporérias tributaveis e os impostos diferidos ativos séo reconhecidos sobre todas as
diferengas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a empresa apresentara lucro
tributével futuro em montante suficiente para que tais diferengas temporarias dedutiveis possam ser
utilizadas.

A recuperagéo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada perfodo de relatério
e, quando ndo for mais provavel que lucros tributéveis futuros estardo disponiveis para permitir a
recuperagdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo ¢ ajustado pelo montante que se espera
que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual
se espera que 0 passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas
na legislagao tributaria vigente no final de cada periodo de relatério, ou quando uma nova legislagao
tiver sido aprovada. A dos impostos diferidos ativos e passivos reflete
as consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual a Financeira espera, no final de cada
periodo de relatério, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos.

0) Ativos e passwos contlngenles

da e os riscos especificos e globais em relagéo as operagoes, aos devedores e garantidores. Adici-
onalmente, também séo considerados os periodos de atraso definidos na Resolugdo CMN no 2.682/
99, para atribuicdo dos niveis de classificagao dos clientes da seguinte forma:

Intervalo de atraso
Nivel de proviso Percentual
AA A vencer -
A Até 14 dias 0,50%
B De 15 a 30 dias 1,00%
9 De 31 a 60 dias 3,00%
D De 61 a 90 dias 10,00%
E De 91 a 120 dias 30,00%
F De 121 a 150 dias 50,00%
G De 151 a 180 dias 70,00%
H Acima de 180 dias 100,00%

As operacdes em atraso classificadas na carteira de operagdes de crédito com o nivel "H" permane-
cem nessa classificagéo por seis meses. Apbs s&o baixadas para prejuizo e controladas em contas
de compensagéo por, no minimo, cinco anos.
As operagoes de crédito contratadas com clientes cuja responsablhdade total seja de valor inferior
a R$50.000,00 (cinquenta mil reais) sdo classificadas no minimo em "A" conforme critérios da
Resolugao CMN e 2.697/00
As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classifica-
das. As renegociagoes de operagdes de crédito, que ja haviam sido baixadas contra a proviséo e que
estavam em contas de compensagao, sao classificadas como nivel "H" e as eventuais receitas pro-
venientes da o somente sdo quando i recebidas. Quando
houver amortizagao significativa da operagéo ou quando novos fatos relevantes justificarem a mu-
danga do nivel de risco, podera ocorrer a reclassificagao da operagao para categoria de menor risco.
g) Transagdes de cessao, venda ou transferéncia de ativos financeiros
A partir de 1° de janeiro de 2012, as operacdes de cessdo ou de ativos

Resultado com titulos e valores mobilidrios 2014 2013
FIDC | - 2.161
FIDC Credipar Mais - 15.539
Total - 17.700
7. OPEHAQOES DE CREDITO E PROVISAO PARA PERDAS COM CREDITOS
a) G 30 da carteira de crédito, por tipo de operagdo:
2014 2013
Operagdes de crédito:
Empréstimos 20.291 11.702
Financiamentos 176.842 146.894
Total 197.133 158.596
Provisdo para perdas em operagdes de crédito 34.117) 28.019;
163.016 130.577
Operagdes de crédito -circulante 193.794 154.923
Provisao para perdas em operagdes de crédito 34.040, 27.930;
Circulante 159.754 126.993
Operagdes de crédito - ndo circulante 3.339 3.673
Provisao para perdas em operagdes de crédito 77) 89)
Nao circulante 3.262 3.584
b) Composicdo da carteira de crédito por atividade econdmica:
214 213
Carteira Distribuicao Carteira  Distribuicao
Setor privado
Outros servigos. 0,04% 288 0,18%
Comércio 0,09% 348 0,22%
Pessoa fisica 99,87% 57.9
otal 100.00%

c) Composicdo por prazo de vencimento:

214

Carteira Distribuicao Carteira  Distribuicao
Parcelas vencidas 42.673 21,65% 30.192 19,04%
Parcelas a vencer:
Até 90 dias 75.525 38,30% 63.006 39,73%
De 90 a 360 dias 75.475 38,29% 61.725 38,92%
Acima de 360 dias __3460 1.76% 3.673 231%
Total 197.133 100,00%  158.596 100,00%

A taxa média praticada no semestre pela financeira foi de 12,34% ao més para empréstimo e de
6,11% ao més para financiamento. Durante o semestre findo em

30 de junho de 2014 a Financeira auferiu receita com operagdes de crédito no montante de R$65.671
(R$51.599 no 1o semestre de 2013).

d) Proviséo para perdas em operacdes de créditos

%;s)uMowmemagao da proviséo para perdas em operacdes de créditos

icdo 2014 2013
Saldo do inicio do periodo (30.193) (21.138)
Constituigdo (25.330) (21.428)
Constituicao referente aos créditos recebidos do FIDC (nota 6) - (33.858)
Baixa para prejuizo referente aos créditos recebidos do FIDC (nota 6) - 33.705
Baixa para prejuizo 21.406 14.700
Saldo final do periodo 34.117) 28.019
Circulante (34.040) (27.930)

(77) (89)

Néo circulante
d.2) G icdo da carteira e provisao para créditos de liquidacao duvidosa, por rating.

dos ativos e passivos

legais estdo sendo e{eluados para o semestre findo em 30 de junho de 2014, de acordo com 0s

critérios definidos na Carta Circular BACEN n® 3.429/10 e na Resolugao BACEN n° 3.823/09 que

aprova o Pronunciamento Técnico n° 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes,

do Comité de Pronunciamentos Contdbeis

+ Ativos - ndo sao exceto quando da

existéncia de evidéncias que propiciem a garamla de sua realizagao, sobre as quais ndo cabem mais

recUrsos.

+ Passivos - séo incertos e de eventos futuros para determinar se existe

probabilidade de saida de recursos; néo séo, ponamo prowswonados mas divulgados se classifica-

dos como perda possivel, e ndo d como perda remota.

+ Provisdes - sdo quando, com base na opinido de
juridicos e da levando em conta a probabmdade de perda de uma acdo

judicial ou administrativa, se for provavel uma saida de recursos para liquidagéo das obrigacdes e

quando os montantes idos sejam a com suficiente seguranca. As agdes relativas

a causas trabalhistas e civeis classificadas como perdas provaveis pelos assessores juridicos e pro-

vaveis pela Administragdo sao contabilizadas com base na expectativa de perda da administragdo

e divulgadas em notas explicativas.

+ Obrigacdes legais, fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais ou administrativas

onde estao sendo contestadas a legalidade ou de tributos e

quais sdo integralmente provisionadas.

+ Depositos judiciais - sao mantidos em conta de ativo sem serem deduzidos das provisdes para

passivos contingentes, em atendimento as normas do BACEN.

q) Estimativas contdbeis

D das 0! requer a adogdo de estimativas por parte da adminis-
tragdo, impactando certos ativos ¢ passivos, divulgagdes sobre contingéncias passivas, receitas e
despesas nos periodos Uma vez que o a0 envolve estima-

conforme determina a Resolugdo né 3533 do CMN, devem ser classificados nas seguintes ca(egor\as
+ Operacdes com transferéncia substancial dos riscos e beneficios: operagdes em que o vendedor ou
cedente transfere substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro
objeto da operacdo. Nesse caso, o cedente deve baixar o ativo financeiro objeto de venda ou de
transferéncia do titulo contabil utilizado para registro da operago original e o resultado positivo ou
negativo apurado na negociagdo deve ser apropriado ao resultado do periodo;
+ Operacoes sem transferéncia nem retengdo substancial dos riscos e beneficios: operagdes em que
o vendedor ou cedente nao transfere nem retém substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do ativo financeiro objeto da operagao. Quando ocorre a transferéncia de controle do
ativo financeiro a instituicao cedente deve baixar o ativo financeiro objeto de venda ou de transfe-
réncia do titulo contabil utilizado para registro da operacéo original e o resulladc positivo ou negativo
apurado na negociacao deve ser apropriado ao resultado do penodo Quando nao ha a transferéncia
de controle a instituicao cedente deve manter registrado o ativo financeiro objeto de venda ou de
transferéncia na proporgao do seu envolvimento continuado, que é o valor pelo qual a instituicao
continua exposta as variagdes no valor do ativo transferido, reconhecer o passivo referente a obriga-
cdo assumida na operacdo, o resultado positivo ou negativo apurado na negociacdo deve ser
apropriado proporcionalmente ao resultado do periodo e as receitas e despesas devem ser apropri-
adas ao resultado do periodo, pelo prazo remanescente da operagéo.
+ Operacdes com retencdo substancial dos riscos e beneficios: operagdes em que o cedente retém
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da operacao.
Neste caso a instituigdo cedente deve manter o ativo financeiro objeto da venda ou de transferéncia
registrado no ativo, registrar um passivo financeiro no valor recebido pelos ativos financeiros e atualizar
os valores do ativo e passivo pelo prazo remanescente da operagdo, sendo o primeiro atualizado pela
taxa da operagdo original e o segundo atualizado pela taxa firmada no contrato de cesséo.
A avaliagdo quanto a transferéncia ou retencdo dos riscos e beneficios de propriedade dos ativos
€ de da a da FLnam:elra e deve ser efetuada com base em

gvas referentes a probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir
lessas
1) Lucro por acéo
O lucro por agdo apresentado na demonstragao do resultado é calculado com base na quantidade
de agoes em circulagdo na data-base do balango.
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2014 2013
Disponibilidade 205 231
Aplicagdes interfinanceiras (nota 5) 11.060 1
Total . 11.265
5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS

2014 2013
DI - nao ligadas 11.060 5.071

Essas operagdes ndo sofrem alteragdes no valor de mercado em virtude de sua natureza, possuem
conversibilidade imediata e/ou com data de vencimento omgmal igual ou inferior a 90 (noventa) dias
na data da des inter estao com taxa entre 79,17% a
100% do Certificado de Deposito Interbancério - CDI.

A Financeira auferiu, no semestre findo em 30 de junho de 2014, receita com aplicagdes interfinanceiras
no montante de R$475 (R$174 no 10 semestre de 2013).

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de junho de 2013, os titulos e valores
em cotas subordmadas do FIDC Financeiro Credipar Mais (encenado em dezembro de 2013)
conforme apresentado abaixo:

Saldoem
Descricio Ne de cotas Valor dacota 30062013
FIDC Financeiros Credipar Mais 15.562,62661 2.664,40
Total

1
O Fundo de i em direitos creditérios estava junto ao Banco Bradesco S.A.

critérios e passiveis de como

a comparagao da exposi¢do da instituicdo, antes e depows da venda ou da \ransferencwa relativamen-
te & variagao no valor presente do fluxo de caixa esperado associado ao ativo financeiro descontado
pela taxa de juros de mercado apropriada. A avaliagdo descrita ndo é necessaria nos casos em que
a transferéncia ou retenco dos riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro é evidente.
Presume-se que os riscos e beneficios do ativo financeiro foram retidos pe\o vendedor ou cedente
quando o valor da garantia prestada, por qualquer forma, para compensacéo de perdas de crédito,
for superior & perda provével ou ainda quando o valor das cotas subordinadas do Fundo de Inves-
timentos em Direitos Creditérios (FIDC) adquiridas for superior & perda provével.

h) Despesas antecipadas

Correspondem a comissdes pagas na captacdo de recursos com terceiros as quais sao registradas a
valor de custo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da captagao.

i) Ativo imobilizado

Equivale aos direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados & manutengéo das ativida-
des ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operacdes que transfiram os riscos,
beneficios e controles dos bens da Financeira.

E demonstrado pelo custo de aquisicao, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calcula-
das pelo método linear de acordo com a vida Gtil econémica estimada dos bens, mediante as
aplicagdes das seguintes taxas anuais fixadas por espécie de bens. O imobilizado nao supera seu
provavel valor de recuperagao e foi submetido a teste de "impairment".

Taxa-%
Instalagdes 10
Méveis e utensilios 10
Sistema de comunicagdo e equipamentos 20
Sistema de processamento de dados 20

O FIDC Credipar Mais buscava, mas nao garantia atingir rentabilidade, a médio e longo prazo,
equivalente a taxa DI mais 2,8% ao ano, para as cotas seniores, e as cotas subordinadas néo
possuiam ili alvo, estando 4 variagdo das cotas seniores.

Em 03 de junho de 2013 a Financeira encerrou o FIDC Credipar | e, conforme o Instrumento
Particular de Transferéncia de Ativos e Quitagdo de Obrigacdes firmado entre as partes, as operagdes
de crédito em aberto remanescentes foram transferidas para a Financeira sem custos adicionais.
Com o encerramento do fundo, o valor dos titulos e valores mobilirios foram baixados e os seguintes
ativos e passivos foram reconhecidos:

R$ mil
Disponibilidade 842
Carteira de crédito 33.858
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (-) (33.858)
Baixa das obrigagdes por cessao de crédito 1.263
Titulos de valores mobilidrios (1.263)

Durante o semestre findo em 30 de junho de 2013, a Financeira néo efetuou cesséo ao FIDC
Credipar | em operagdes de fi Por conta da de aplicacdo em cotas subor-
dinadas no FIDC, a Financeira reconheceu no semestre findo em 30 de junho de 2013, na rubrica
"Resultado com fitulos e valores mobilidrios”, R$2.161 como resultado da variagdo dessas cotas.
Devido ao encerramento do fundo em 2013, ndo houve reconhecimento de receita no semestre findo
em 30 de junho de 2014.

Durante o semeslre findo em 30 de junho de 2013, a Financeira efetuou cessao ao FIDC Cred\par
Mais no montante de R$74.553, em e Por conta da

aplicagdo em cotas subordinadas no FIDC, a Financeira reconheceu no semestre findo em 30 de
junho de 2013, na rubrica "Resultado com titulos e valores mobiliarios" R$15.539, como resultado

0 somatorio da carteira de operagdes de crédito e o valor da respectiva provisao para perdas em
operagbes de crédito em 30 de junho de 2014 estao segregados de acordo com as normas vigentes
¢ assim representados:

Posicao em 30 de junho de 2014:

Nivel de % de Capital Valor da
Risco Situacéio Proviséo de Giro CDC
Normal 0,50% 12.478 114.324
Normal 1,00% 126 95
Vencido 1,00% 1.497 10.767
c Normal 3,00% M 293
Vencido 3,00% 979 7.444
D Normal 10,00% 5 127
Vencido 10,00% 781 5.570
E Normal 30,00% 1 90
Vencido 30,00% 663 5.515
F Normal 50,00% 2 82
Vencido 50,00% 643 5.492
G Normal 70,00% 18 78
Vencido 70,00% 651 5.050
H Normal 100,00% 2 215
Vencido 100,00% 2334 20.837
Total _ 20291 176.842
Posicéo em 30 de junho de 2013:
Empréstimo Fi i
Nivelde % de Capital
A Normal 0,50% 7.276 95.679
B Normal 1,00% 4“1 68
Vencido 1,00% 758 9.235
C Normal 3,00% 195
Vencido 3,00% 463 5.964
D Normal 10,00% 85
Vencido 10,00% 234 4.334
E Normal 30,00% - 58
Vencido 30,00% 253 3.925
F Normal 50,00% - 58
Vencido 50,00% 261 4.028
G Normal 70,00% 65 95
Vencido 70,00% 374 3.999
H Normal 100,00% 4 200
Vencido 100,00% 1.543 18.351
Total 11.702 146.894

€) Cessdo de Crédito
A Financeira fez cessdes de créditos com retencdo substancial de riscos e beneficios (com coobrigagao)
junto a bancos privados no montante de R$44.694 (R$19.913 no 1o semestre de 2013).
Conforme apresentado na nota 6, durante o primeiro semestre de 2013 a Financeira fez cessao para
0 FIDG Credipar Mais, com relen;ao substancial de riscos e beneficios, no montante de R$74.553
de des foram devi na CIP - Camara

©
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Interbancaria de Pagamento.

Em 2014, a Financeira fez cessdes de crédito com retengdo substancial de riscos e beneficios com
bancos de grande porte e, desta forma, a entidade continuou a manter os valores cedidos em seu
ativo e atualizé-los pelas taxas firmadas inicialmente com seus clientes. Em contrapartida, os recur-
sos recebidos provenientes de cessdo foram registrados no passivo pelo efetivo valor recebido (nota
14)do qual esta sendo atualizado de acordo com as taxas praticadas nos contratos de cesséo de
credito.

Tanto as receitas das operagoes registradas no ativo quanto as despesas das operagdes registradas
no passivo estdo sendo reconhecidas no resultado do periodo de competéncia.

0 saldo das operagdes cedidas, em 30 de junho de 2014, mantidas no ativo da Financeira, na rubrica
contabil "operacdes de crédito", é de R$ 36.720, (R$ 68.316 no 10 semestre de 2013). Para essas
operagdes, a Financeira reconheceu provisdo para créditos de liquidagao duvidosa no montante de
R$ 1.876, (R$ 11.598 no 1o semestre de 2013).

8. OUTROS CREDITOS

Impostos e contribuigdes a compensar (a)

Titulos e créditos a receber com caracteristica de concessao de crédito (b)
Titulos e créditos a receber sem caracteristica de concesséo de crédito (c)
Créditos tributarios de impostos - IRPJ e CSLL diferidos(d)
Devedores diversos - pais

Outros

Total

Circulante

Nao circulante

(a) Referem-se basicamente a: (i) Saldo negativo de IR no montante de R$611 (R$568 em 2013)
(ii) IRPJ e CSLL que incidiram sobre a SELIC aplicada aos créditos de PIS e de COFINS, decorrentes
da inconstitucional exigéncia do artigo 3°, § 1°, da Lei n® 9.718/98, cuja decisao favoravel foi proferida
nos autos de Mandado de Seguranga n® 2008.70.00.001426-7/PR, no montante de R$1.558 (R$1.457

4.180
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em 2013); e (iii) IR e CS pago a maior em 2010 no montante de R$857 (R$796 em 2013).

(b) Referem-se basicamente a valores a receber, por faturamento emitido aos titulares de cartdes de
crédito "privatelabel". Esse valor representa a soma das faturas do més e das compras parceladas,
cujo saldo pode ser liquidado pelo valor total ou minimo e, nesse caso, financiado como crédito
rotativo.

(c) Referem-se a operacéo de cessdo de cheques com o Banco Bradesco. Do montante cedido/
custodiado, o Banco Bradesco libera 80% no ato da cessao e retém 20% do valor como garantia que
é liberado conforme fluxo de pagamentos/recebimento dos cheques.

(d) A Negresco registrou os ativos fiscais diferidos referentes a diferengas temporérias dedutiveis e
estao suportados por estudo de realizagdo futura elaborado para o primeiro semestre de 2014. A
origem dos créditos tributérios de imposto de renda e conmbu\gao social diferidos sdo compostos
basicamente por provisdes de clientes inadimplentes e provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhis-
tas, conforme apresentado a seguir:

2014 2013
Provisdo para perdas em operacdo de crédito 4.557 2.287
Proviso para riscos civeis 589 538
Proviso para riscos fiscais 10.156 10.840
Outros 114 76
Total 15416 13741
d.1) Expectativa de reahza@ao do credllo mbmano
Conforme Resoluca podem efetuar o registro contabil de

créditos tributarios decorremes de prejuizo fiscal de imposto de renda, de base negativa de contri-
buicdo social sobre o lucro liquido e diferencas temporarias se apresentarem expectativa de geragéo
de lucros futuros para fins de imposto de renda e contribuicdo social. O registro deve estar baseado
em estudo técnico que demonstre a probabilidade de ocorréncia de obrigagoes futuras com impostos
e contribuicdes que permitam a realizagdo do crédito tributario no prazo méximo de dez anos.
A Financeira efetuou seu estudo de realizagéo para a data base de 30 de junho de 2014, conside-
rando as suas melhores expectativas de geracao de lucros tributéveis para os proximos exercicios.
Considerando as expectativas de resultados futuros, determinados com base em suas premissas, a
Administragdo considera que os créditos tributarios registrados serdo realizados nos seguintes pra-
20s:
Diferencas Temporarias
4

201
2014 4.557
2015 589
2016 1.709
2017 1.795
2018 1.885
2019 a 2023 4.881
Total 15.416

O valor presente do crédito tributario é de R$ 11.126, calculado de acordo com a expectativa de
realizagdo das diferencas temporarias e a taxa média de captacao projetada de 13,50% ao ano para
os periodos correspondentes.

d.2) No semestre findo em 30 de junho de 2014, os créditos tributarios apresentaram a seguinte
movimentagéo:

14. OUTRAS OBRIGACOES - OBRIGACOES POR OPERACOES VINCULADAS A CESSOES

A partir de 12 de janeiro de 2012 os valores recebidos nas cessoes de créditos foram classificados no
passivo, na rubrlca "Obrigagdo por operagdo de venda ou transferéncia de ativos financeiros" em
conformidade com a Resolucdo 3.533/2008 e carta-circular 3.543/2012. Em 30 de junho de 2014
o montante das obrigagdes por operacdes vinculadas a cessdo é de R$ 45.675 (R$ 80.857 em 30
de junho de 2013), sendo R$ 42.337 (R$ 80.857 em 30 de junho de 2013) no circulante e R$ 7 no
longo prazo. Durante o 1° semestre de 2014 a Financeira reconheceu despesa no montante de R$
3.468 (R$ 20.209 no 1° semestre de 2013). As cessdes de créditos foram realizadas com taxas entre
11% e 16% a0 ano.

Em 30 de junho de 2014, os
referidos prazos de cessao conforme abaixo:

de acordo com os

estao ap!

300062014
A vencer até 3 meses 23.608
A vencer de 4 até 12 meses 22.080
A vencer mais de 12 meses
TOTAL ) 5675
15. OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSOS
2014 2013
Valores financiados a repassar aos lojistas 2.365 1.436
Valores a pagar a prestadores de servicos 3.204 1.824
Juros sobre o capital préprio 850
Outras 668
4778

16. PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS E FISCAIS
A Financeira é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributéria e civel, decor-
rentes do curso normal de suas atividades. As provisdes para riscos civeis e fiscais foram constituidas
levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com
processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for
avaliada como provavel ou quando constitui uma obrigacao legal. Os saldos em 30 de junho de 2014
foram constituidos em montante considerado suficiente para fazer frente a eventuais perdas e
referem-se a agdes civeis indenizatérias e obrigagdes legais.

a) Saldos patrimoniais das provisdes para riscos e obrigagdes legais por natureza

2014

Contingéncia civel
Contingéncia fiscal

Total

b) Movimentagao dos passivos contingentes e obrigagdes legais
Movimentacdes das contingéncias Civeis Fiscais
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2012 1.036 26.481
Adicoes 694 618
Reversao (11) -
Pagamento 375, -
Saldo final em 30 de junho de 2013 1.344 27.099
Saldo final em 31 de dezembro de 2013 1.278 27.895
Adicdes 636 743
Reversdo (102) (3.248)
Pagamento 340 -
Saldo final em 30 de junho de 2014 1.472 25.390

©) Processos classificados como possiveis

A Financeira é parte em 72 processos civeis (81 em 2013) classificados como risco possivel de perda
possivel pela Administracdo e seus assessores juridicos no montante de R$2.340 (R$ 2.403 em
2013). O desfecho desses processos € incerto e depende de eventos futuros que ndo estao sob o
controle da Financeira. Devido a serem c\assmcadas como possiveis, nenhuma provisao para tais
processos foi ida nas Néo hé processos fiscais e trabalhistas
classificados como risco possivel de perda.

Os referidos processos civeis referem-se a reclamagdes de clientes quanto a parcelas pagas e ndo
baixadas, a taxas de juros aplicadas e contratos nao existentes.
d) Passivo contingente
A Financeira responde conjunta e soli
responsabilidade contratual é da Cred\parana Serwgos Fmance\ros Ltda.
€) Processo Judicial - Base de célculo PIS e COFINS
A Financeira impetrou um mandado de seguranca para que fosse declarada ilegal a exigéncia

INDIVIDUAL

Saldo Inicial Constituicao Saldo final
Descricao 31/12/2013 Reversao; 30/06/2014
Imposto de renda
Provisao para perdas em operagdo de crédito 2.126 722 2.848
Provisdo para riscos civeis 320 48 368
Proviso para riscos fiscais 6.973 (625) 6.348
Outros 169 98 71
Total 9.588 47 9.635
Contribuicdo social
Provisdo para perdas em operacdo de crédito 1.276 433 1.709
Proviso para riscos civeis 192 29 221
Proviso para riscos fiscais 4.184 (376) 3.808
Outros 102 59, 43
Total 5.754 27 5.781
Total de créditos tributérios de CSLL e IRPJ 15.342 74 15.416
9. OUTROS VALORES E BENS
As despesas antecipadas, no montante de R§31 (R§344 em 30 de junho de 2013), em

"Outros valores e bens" referem-se a comissdes pagas na captagao de recursos com terceiros, as quais
sa0 apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da captagdo e estdo segregadas da seguinte
forma:

2014 2013
Circulante 31 332
Nao circulante - 12
Total 31 344

No semestre findo em 30 de junho de 2014 foram apropriadas ao resultado despesas no montante
de R$ 54 (R$323 no exercicio findo em 2013) reconhecidas na rubrica de Outras despesas adminis-

10 IMOBILIZADO DE USO

2014 2013

Saldo Saldo

Custo Depreciacéo Liquido liquido

Méveis e equipamentos de uso 1.059 (604) 455 503
Equipamentos de comunicacao 340 (223) 17 148
Outros 38 18 20 28
Total _1.437 845) 592 679

De acordo com o CPC 01 - Redugdo do Valor Recur ecuperdvel dos Ativos, os itens do ativo imobilizado
que apresentam sinais de que seus cus(os reglstrados 0 superiores aos seus valores de recuperacao
sdo revisados de provisdo para redugdo do saldo
contabil a seu valor de reahzagao Em 30 de Junha de 2014, com base em calculos efetuados, ndo
foram identificados ajustes que necessitem de provisdo para redugao de seu valor de recuperagao.
11. INTANGIVEL

2014 213
aldo Saldo
Custo Amortizacdo Liquido Liquido
Processamento de dados 2.034 (1.960) 74 198
Qutros 395 299 9% 118
Total 2429 2.259 170 316

12. CAPTAGAO DE DEPOSITOS A PRAZO (DPGE) E ACEITES CAMBIAIS

a) Composicao por vencimento dos depdsitos e aceites cambiais -
4
Até3 De4a  Acimade
meses 12meses  12meses Total
Depositos a prazo 11.270 22.202 22.159 55.631
Aceites cambiais - 301 16.532 16.833
otal 72.464
Circulante 33.773
Nao circulante 38.691
2013
Até3 Deda  Acimade

meses 12meses  12meses Total
Depositos a prazo 1.455 2.495 49.246 53.196
Total 53.196
Circulante 3.950
Nao circulante 49.246

Os Depdsitos a Prazo com Garantia Especial - DPGE foram contratados no pais, sendo remunerados entre
115% a 126% do CDI ou IPCA mais juros entre 7,50% e 8,40% ao ano. No semestre findo em 30 de junho
de 2014 foram reconhecidas despesas no montante de R$ 3.675 (R$ 3.102 no 1° semestre de 2013).
Os Recursos de Aceites Cambiais foram contratados no pas, sendo remunerados entre 110% e 125%
do CDI. No semestre findo em 30 de junho de 2014 foram reconhecidas despesas no montante de
R$ 470 (ndo houve despesa no 1° semestre de 2013).

b) Reconhecimento de despesas de operacdes de captacdo no mercado

DPGE

Aceites cambiais

Fundo Garantidor de Crédito

_([)brig‘;agées por cessoes de crédito (nota 14)
otal

2013

3.102

13. OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

2014
Imposto de renda 1.467 436
Contribuicéo social 1.185 263
COFINS a recolher 405 328
PIS a recolher 66 53
Imposto retido na fonte 62 35
INSS e FGTS a recolher 25 19
Outras 42 4
Total 3.252 1.179

pela i quanto ao IS e COFINS do modo previsto pela Lei
n®9.718/98, em seu §1° do artigo 3% O Juiz Federal, em 14 de agosto de 2008, concedeu a seguranca
para reconhecer a inconstitucionalidade da cobranca do PIS e da COFINS nos moldes da Lei n®

exceto se indicado de

Considerando que (i) a acdo rescisoria foi julgada parcialmente procedente, atribuindo efeitos
prospectivos, (i) a Unido recorreu dessa decis@o, (iii) ainda pende de julgamento no STF o Recurso
Extraordinério interposto pela Unido, e (iv) a provisdo ja esta constituida, a Financeira resolveu
manter a proviséo realizada em 30 de novembro de 2011, no valor atualizado de R$25.390.

Em maio de 2014, o auditor da Receita Federal do Brasil procedeu uma auditoria fiscal da Cofins
e do PIS relativo ao periodo de janeiro/2009 a dezembro/2010, no ambito da MPF 09.001.00-213-
00058, e concluiu que o valor provisionado pela Negresco estava adequado, mas sem a multa por
entender ndo ser devida multa de oficio no caso em que se encontra o processo da Negresco:
exigibilidade suspensa na forma do artigo 63 da Lei 9430/96.

Com base nessa auditoria a Administracdo entende que no caso de procedéncia da agéo resciséria
nao podera ser exigida multa por parte das autoridades fiscais e, por esse motivo, a provisao para
multa foi estornada no montante de R$ 3.248 (nota 22).

17. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Principais saldos e resultados de transagdes com partes relacionadas

As transacdes com partes relacionadas foram efetuadas em condicGes pactuadas entre as partes
(prazos de vencimento e taxas de remuneragao), e os saldos séz%ﬁssim resumidos:

Afivo  Recella Ativo Receifa

Descriéio Nota (passivo) (despesa) (passivo) (despesa)-
Titulos e valores mobilidrios - - 41485 17.700
FIDC Credipar | 6 - - - 2.161
FIDC Credipar Mais 6 - 41.465 15.539
Recursos de aceites cambiais 12 436 252) - -
Negresco Fomento Ltda. (2.568) (145) - -
Crediparana Servios Financeiros Ltda (1.355) (99) -
Empreendimentos Florestais Cambiju Lida. (438) (8) -
Prestacao de Servigos (1.764)  (9.334)  (1.194) (6.670)
Crediparana Servios Financeiros Ltda (Credipar) (a) (1. 764) (9.334)  (1.194) (6.670)
Remuneragdo da administragao 216) 850
Despesas de honorarios - (216) 66]

Juros sobre o Capital Proprio (liquido de impostos) - 850)
(a) Contrato de prestacéo de servicos de canespondeme e senvicos con(abels e de controladoria, com
prazo de O valor é com base em uma tabela de pregos pré-
determinadas no referido contrato, que leva em consideracdo a quantidade de cadastros avaliados,
contratos mantidos na carteira, cobrangas efetuadas e outros.
18. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social
O capital social, subscrito e integralizado por acionistas i 0 Pais é de
R$32.675 (R$32.675 em 30 de junho de 2018), representado por 32.675.000 [Irmta e dols milhGes,
seiscentos e setenta e cinco mil) agdes nominativas, sem valor nominal.
As agdes estdo distribuidas da seguinte forma:

Acionistas No de acdes ValoremR$ Participacio
Orlando Otto Kaesemodel Filho 32.261.500 32.261 98,74%
Orlando Otto Kaesemodel Neto 206.750 0,63%

Guilherme Slaviero Kaesemodel ____206.750
otal __32675.000
b) Reserva legal

Conforme determina o artigo 193 da Lei n® 6.404/76, 5% do lucro liquido ser aplicado na consti-
tuicao de reserva legal, antes de qualquer outra destinagdo, até o limite de 20% do capital social
integralizado, podendo ser utilizada para futuro aumento de capital social e/ou compensacéo de
prejuizos acumulados. No primeiro semestre de 2014, a Financeira constituiu a reserva legal no
montante de R$420 (em 2013 ndo constituiu a reserva legal devido ao prejuizo acumulado).

¢) Reserva especial de lucro

Do lucro liquido de R$8.404 apurado no semestre, o montante de R$420 foi destinado para a
ggfiwa Legal e o restante terd sua destinagdo definida no encerramento do segundo semestre de

19. RECEITA DE PRESTAGAO DE SERVICOS
Representado principalmente por tarifa de cadastro em operagdes de crédito.
20. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

100,00%

9.718/98 e o direito liquido e certo da Financeira a recolher tais tributos de acordo com o
nas Leis Complementares n? 70/91 e n? 07/73, sem as mudancas de base de célculo e aliquotas
previstas na referida Lei n® 9.718/98, bem como fazer a compensagao do indébito, recolhido nos
ultimos dez anos, atualizado pela SELIC, com quaisquer tributos ou contribuicdes sob a adminis-
tragéo da Secretaria da Receita Federal

Em 31 de marco de 2009, houve a apelacdo e o reexame necessario onde a Receita Federal apelou
sustentando a prescricao em relagdo aos valores recolhidos ha mais de cinco anos. A Egrégia 22
Turma do Tribunal Regional Federal da 4? Regido, por unanimidade, deu parcial provimento ao
apelo e a remessa oficial.?

No dia 28 de maio de 2009, o processo foi transitado em julgado devido ao fato das partes ndo terem
interposto recursos. Com isso, em 30 de junho de 2009, a Administragéo, baseada nas decisdes
acima citadas e no trénsito em julgado, contabilizou em "outras obrigagdes - diversas" o montante
de R$11.390, relativo ao reconhecimento da inconstitucionalidade da majoraco da base de célculo
do PIS e COFINS, promovida pelo art. 3%, paragrafo 1° da Lei no 9.718/98. Os montantes foram
compensados com tributos federais, restando em 30 junho de 2014 o montante de R$162.

No dia 4 de maio de 2011, a Unido propds acao rescisoria, com pedido de novo julgamento, visando
desconstituir a decisao protenda pela 2¢ Turma do Tribunal Regional Federal da 4° Regido. A Unido
solicitou a concessao da 1ute\a anlempada nos termos do artigo 273, I, do Cédigo de Processo Civil,
de créditos fiscais com base na agao

rescindenda.
Em 10 de junho de 2011, o Desembargador deferiu o pedido de antecipagéo dos efeitos da tutela
para suspender iminarmente a execugao do julgado rescindendo. Em sua decisdo menciona que
a execucdo do processo rescindendo, em regra, ndo se suspende com a interposicdo da acéo
resciséria, nos termos do artigo 489 do 'CPC. Contudo, nesse caso, ha grandes possibilidades de ser
0 acérdéo rescindido, em virtude do reconhecimento, pelo STF, de que as receitas decorrentes de
atividades financeiras tipicas devem integrar a base de célculo das contribuicdes PIS e COFINS,
razdo pela qual deve ser deferido o pedido de antecipacdo da tutela como postulado. Decidiu pela
execugdo do processo rescindendo.
No dia 21 de julho de 2011, a Financeira apresentou sua contestagdo com relagdo a decisao
mencionada acima.
No dia 26 de julho de 2011, o juiz federal deu provimento aos presentes embargos para esclarecer
que a antecipagdo de tutela deferida apenas veda a realizagdo de novas compensacées de cred\tos
fiscais com base na agao nao o inicio do

parte do Fisco tendente a buscar a cobranga de compensagdes realizadas antes da concessdo da
Iule\a antecipada, até o julgamento do mérito da acao rescisoria.

que na decisao da tutela, o menciona que existe grande

posswbllldade da acdo rescisoria cancelar o acorddo transitado em julgado, que a Financeira com-
pensou tributos federais com créditos obtidos decorrentes da agdo rescisoria supracitada e que a
Financeira ndo incluiu na apuragao do PIS e da COFINS as receitas sobre sua atividade-fim, a
Administracéo efetuou a provisdo em 30 de novembro de 2011, no valor de R$24.860. considerando
que o risco de perda do processo relativo & acéo resclsona é provave\ reconstituindo dessa forma a
provisao relativa a obrigacao legal para o PIS e a COFI
Em 06 de dezembro de 2012, foi proferido Acrddo pelu Triounal Regional Federal da 4a Regido
confirmando os efeitos prospectivos da agao rescisoria, preservando, assim, as compensagdes rea-
hzadas pela financeira.

Em 05 de janeiro e 21 de janeiro de 2013 a Unido e a Financeira, respectivamente, protocolaram
embargos de declaracdo.?
No dia 04 de abril de 2013, foi proferido acordao acolhendo os embargos com o objetivo de
mencionar os dispositivos legais e constitucionais suscitados pelas partes, mas mantendo a decisio
anterior.
Em 03 de junho de 2013, foram protocolados Recursos Especial e Extraordinario pela Unido Fede-
ral. Em 08 de julho de 2013, a Financeira apresentou suas contra razdes, bem como protocolou
Recurso Especial Adesivo e Recurso Extraordinario Adesivo. Em 26 de julho de 2013 a Unido
Federal apresentou suas contra razoes.
Em 29 de julho de 2013 os autos foram encaminhados para o Vice-Presidente do TRF da 4? Regido,
para que ele verifique se foram atendidos os requisitos para aceitacdo (admissibilidade) dos recursos
interpostos pela Unido Federal e pela Financeira, para que, somente apos, em sendo admitidos, os
autos sejam encaminhados para os Tribunais Superiores.
No STJ, os Recursos Especial e Adesivo foram autuados sob o n® 1.420.244. Em decisdo publicada
no dia 01 de abril de 2014, o STJ negou conhecimento ao Recurso Especial interposto pela Unido
Epe\a Financeira, por estar condicionado & admissibilidade do Recurso Especial interposto pela

niao,
Néo foi interposto qualquer recurso pela Unido em face da referida decisdo monocratica, que
transitou em julgado no dia 15 de abril de 2014. Diante disso, os autos foram remetidos ao Supremo
Tribunal Federal para julgamento do Recurso Extraordinario da Unido e do Recurso E:

i 2014
(18 e 2013), cuja Comunicagao 430
Processamento de dados 442
Propaganda e publicidade 80
Servicos dos sistemas financeiros 1.175
Servicos de terceiros 14.285
Tecmcos espemahzados 4.650
162
Outros 2
Total . 21.246
21. DESPESAS TRIBUTARIAS
2014 2013
COFINS 2.430 3.205
PIS 395 521
1SS 200 187
Outros 16 6
Total 3.041
22. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
2014 2013
Reversdo de multa de contingéncia fiscal (a) 3.248 -
Juros Selic 119 97
Outras 235 92
Total 3.602 189

(a) Em maio de 2014, a Receita Federal efetuou langamento de oficio, com exigibilidade suspenda
até o julgamento da agéo, para constituir o crédito tributério com intuito de prevenir a decadéncia
das contribuicdes para o PIS e a COFINS. No mesmo ato, é declarado que néo h4 incidéncia de
multa de oficio para o caso. Analisando o paragrafo 2° do artigo 63 da Lei 9.430/1996, conclui-se
que também nao ha incidéncia de multa de mora. Assim, a Financeira reverteu o valor da multa de
mora que foi provisionada em 2011.

23. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS.

2014 2013
Acdes indenizatdrias Processos Civeis 534 683
Provises para processos Fiscais (nota 16c) 743 618
Outros 98 170
Total ~ 1375
24, IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Composigao do imposto de renda e contribuicdo social no resultado " 2013

Impostos correntes:
Imposto de renda
Contribugao social

Total
Impostos Diferidos

Imposto de renda (nota 8.d) (47) (878)

Contribuigdo social (nota 8.d) 27 527
otal 74] 1.405)
Total de Imposto de Renda
e Contribuicdo Social 5.625 1.237
b) Conciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social no resultado

2014 2013

Resultado antes do IRPJ e CSLL 14.029 5.436
Despesa de IRPJ e CSLL a aliquota tedrica (40%) (5.611) (2.174)
Adicao (exclusdo) permanente:

Outras diferencas permanentes 14 42]
Imposto de Renda e CSLL ajustados pelas diferencas permanentes 5.625} 2.216}
Constituicao de crédito tributario sobre prejuizo fiscal de anos anteriores 408
gompensagéo de prejuizo fiscal ndo ativado em anos anteriores 562

utros -
Total de IRPJ e CSLL corrente e diferido 5.625 1.237)

25. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Financeira ndo participa de operacdes ivati

em contas de compensagao ou patrimoniais que se destinem a atender as necesswjades proprias ou
de terceiros.

Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da Financeira podem ser conside-
rados como:

a) Risco de crédito

Visando a mitigagdo do Risco de Crédito, a Financeira atua continuamente no acompanhamento
dos processos das atividades de crédito, nos afericdo e

dos modelos de &o de crédito, no i de

ena

Adesivo da Negresco.

No STF, os Recursos foram autuados sob o n® 810.557, tendo como Relatora a Ministra Carmen
Lucia. Os Recursos foram sobrestados com base no art. 543-B, do CPC. Aguarda-se publicacdo da
deciséo de

de novos que oferegam riscos de crédito
b) Risco operacional
No primeiro semestre de 2014, a Financeira deu continuidade aos seus esforcos para o fortalecimen-

continua na préxima pagina -----—--->
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to de seu ambiente de controles internos. O aprimoramento constante das praticas de Governanga
Corporativa e o investimento continuo na evolugao dos processos e dos controles internos sao
objetivos permanentes da Administragdo. A avaliagéo e o monitoramento dos riscos operacionais
e dos controles intemnos s&o geridos pela drea de Controles Internos ligada & Diretoria Administra-
tivo-financeira; esta tem por objetivo impulsionar a cultura de controles em busca de acdes voltadas
para a conformidade. Responde por verificagdes periédicas com vérias 4reas da Financeira, tendo
por objetivo empreender agdes no sentido de esclarecer e regulanzar eventuais ndo conformidades,
visando atender ao disposto na Resolugdo n® 3.380, de junho de 2006, do Banco Central do Brasil.
O processo da Estrutura de Gerenciamento do Risco Operacional fol mplememado e esta de acordo
com a natureza e complexidade dos produtos, dos servigos, das atividades, dos processos e dos
sistemas da instituicao.

¢) Risco de mercado

Os riscos de mercado sao gerenciados por meio de metodologias e modelos aderentes e condizentes
com a realidade do mercado nacional, permitindo embasar decisdes estratégicas da Financeira com
grande agilidade e alto grau_de confianga. A Financeira emprega uma politica conservadora na
administraco de sua exposicdo a risco de mercado. Atendendo ao disposto na Resolugéo n® 3.464
de junho de 2007 do Banco Central do Brasil, o processo da Estrutura de Gerenciamento do Risco
de Mercado foi implementado e estd de acordo com a natureza e complexidade dos produtos,servigos,
atividades, processos e sistema da instituigao.

d) Risco de taxas de juros

O mercado esta sujeito aos efeitos da politica econémica do Governo Federal, que sempre intervém
frequentemente na politica monetéria do Pais, com medidas para estabilizar e controlar a inflagao,

Aos

Acionistas e Administradores da

Negresco S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos
Curitiba - PR

Examinamos as demonstragﬁes financeiras da Negresco S.A. - Crédito, Financiamento e Investi-
mentos ("Financeira’), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2014 e as
respectivas demonstrades do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragao sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo da Financeira é responsével pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de demonstragdes finan-
ceiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

CARTAO
VERMELHO

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E DE 2013

CNPJMF 04379.829/0001-06 - Ru Major Franca Gomes, n° 56 - Santa Quitéria - Curitiba

uma delas ¢ alterando a taxa de juros. Como os ativos da financeira séo atualizados por taxas
prefixadas e o passivo indexado por taxas pés-fixadas (CDI, IPCA), sujeitas a variagao de mercado,
a Administracdo gerencia a exposico das taxas de juros através de andlises de fluxos de caixa
futuros, assim como monitora os atos futuros do governo com o ob]e(wo de equalizar o descasamento
das laxas e cs prazos nas operacoes contratadas e captadas.?
PATRI 0 DE REFERENCIA EXIGIDO - PRE (ACORDO BASILEIA Il)

As |nsmu|<;aes fmancenas estao obrigadas a manter uma relagao minima de 11% entre o Patriménio
de Referénci ) e os riscos ponderados conforme regulamentacéo em vigor (Patriménio de
Referéncia Exigido - PRE). A partir de julho de 2008, entraram em vigor novas regras de mensuragdo
do capital regulamentar, pelo Método de Abordagem Padronizada Alternativa Simplificada, indi-
cador de Basiléia Il, com nova metodologia de mensuraco, anlise e administragéo de riscos de
crédito e riscos operacionais. Esse indice em 30 de junho de 2014 atingiu ;3134% 2013

Patriménio de referéncia

Total de parcelas

Suficiéncia (msuﬂcwencwai de capital
indice de Basi BACE!

Razao minima (Basiléia / Bacen)

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audi-
toria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstracdes
financeiras estdo livres de distor¢ao relevante. Uma auditoria envolve a execugo de procedimentos
selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independen-
temente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragéo e a adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
da Financeira para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias,
mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficcia dos controles internos da Financeira. Uma
auditoria inclui também a avaliagao da adequacdo das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliagao da apresentagéo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

AO TRABALHO

INFANTIL

(valores expressos em milhares de reai

$, exceto se indicado de outra forma)

27. AVALIACAO DOS IMPACTOS DA LEI n ° 12.973/14

A Lei ordinaria n° 12.973, de 14 de maio de 2014 que aprovou a Medida Proviséria n® 627, de 11
de novembro de 2013, e Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n° 1.397, de 16 de
setembro de 2013, trouxeram mudangas relevantes para as regras tributérias federais. Os dispositivos
da referida Lei entrardo em vigor obrigatoriamente a partir do ano-calendério 2015, sendo dada a
opgdo de aplicagdo antecipada de seus dispositivos a partir do ano-calendario 2014, a ser regula-
mentada pela Receita Federal do Brasil.

A Administragdo da Financeira continua analisando os eventuais impactos decorrentes da referida
Lei, mas nao espera efeitos significativos pela sua adogao e pretende optar pela adogao a partir do
ano-calendario 2015.

DIRETORIA
Orlando Otto Kaesemodel Filho —Diretor Presidente
Sergio Shozi Yamamoto — Diretor Eduardo Alexandre Novakowski — Diretor
Antonio Jodo Beal - Diretor  José Gilberto Beal - Diretor

_CONTADOR

José Gilberto Beal — Diretor CRC (PR) 035187/0 -7

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opi
Opinido
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em
todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Negresco S.A. - Crédito,
Financiamento e Investimentos em 30 de junho de 2014, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Cur , 15 de agosto de 2014
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n? 2 SP 011609/0-8 “F" PR

Cosme dos Santos
Contador
CRC n® 1 RJ-078.160/0-8 T-PR
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